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Contexto

2014: 

adopción del 

Reglamento 

Delegado 

2016: entrada 

en vigor de 

Solvencia II 

Diciembre de 

2020: 

Dictamen de la 

EIOPA 

2021: Medidas 

previstas por 

la Comisión 

2023: Proyecto 

de Reglamento 

Delegado + 

adopción 

Enero de 

2025*: Entrada 

en vigor 

* Fecha mínima estimada teniendo en cuenta el proceso legislativo 

2009: 

Adopción de 

Solvencia II 

2014: 

Adopción del 

Ómnibus II 

(medidas LTG) 

2016: entrada 

en vigor de 

Solvencia II 

Diciembre de 

2020: 

Dictamen de la 

EIOPA

Septiembre de 

2021 : 

Propuestas de 

la Comisión 

2021-2023: 

Negociaciones 

a tres bandas 

2024: 

Transposición 

Enero de 

2025*: Entrada 

en vigor 

Directiva Solvencia II (nivel 1)

Reglamento Delegado (nivel 2)

La Directiva Solvencia II entró en vigor el 1 de enero de 2016 y preveía dos cláusulas de revisión en sus 

textos:

▪ en 2018, sólamente en relación con el Reglamento Delegado 

▪ en 2020 sobre la Directiva y el Reglamento Delegado

Como parte de la revisión de 2020, la Comisión Europea publicó el 22 de septiembre de 2021 un proyecto 

de modificación de la Directiva que se debatirá y adoptará como parte del proceso legislativo europeo.
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Últimas publicaciones 

¿Cuáles son las últimas publicaciones sobre el tema? 

▪ 22 de septiembre de 2021: la Comisión Europea publica un proyecto de modificación de la 

Directiva
▪ 6 de junio de 2022: el Parlamento Europeo publica un proyecto de modificación de la Directiva 

▪ 17 de junio de 2022: el Consejo Europeo publica un proyecto de modificación de la Directiva

"¿Sin conexión, una única conversación?" 

Estos tres textos representarán las tres posiciones de la Comisión Europea, el Parlamento y el Consejo para 

iniciar las negociaciones a tres bandas...

... pero el documento del Parlamento está todavía lejos de ser la posición final del propio Parlamento.
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Negociación a tres bandas: un largo y complejo proceso

TRILOGÍA 

3 o 4 meses para encontrar un compromiso entre la Comisión, el Consejo y el Parlamento. Conclusión de las negociaciones bastante opaca
¿Publicación de enmiendas en el OJEU (Diario Oficial de la UE) en el verano de 2023?

Comisión Europea

Consejo Europeo

Parlamento Europeo

6 de junio de 2022: 

Proyecto del ponente 

Markus Ferber propuesto 

a ECON

En primera lectura, este proyecto: 

- parece ser muy favorable para 

la industria 

- incluiría en las directivas 

medidas que estaban cubiertas 

por el Reglamento Delegado

12 de julio de 2022: 

Plazos para que los 

miembros de ECON 

presenten sus 

enmiendas 

Se esperan 300 o 400 

enmiendas, especialmente de la 

oposición

Septiembre - Octubre 

2022 ¿? 

Negociaciones en ECON 

para definir las 

enmiendas de 

transacción

Finales de noviembre 

de 2022: Votación en 

ECON sobre el proyecto 

e informe

Posibilidad de votar en el Pleno 

(posibles enmiendas en el 

pleno) Sept. 2021 Borrador 17 

de junio de 2022 

Septiembre de 2021: 

Proyecto

17 junio 2022:

Proyecto

Proyecto 2023-2024: Transposición a la legislación nacional
Septiembre de 2023: la Comisión publica proyectos de actos 

delegados 

¿Entrada en vigor el 1 de enero de 2025?
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Ejemplos de posiciones: Risk Margin

Comisión Europea Consejo Europeo Proyecto de informe del 

Parlemento

Proyecto Nivel 1

Ninguno (cae bajo el nivel 2) Ninguno (cae bajo el nivel 2) - Definición del coste de capital al 

4%.

- Introducción de un parámetro λ al 

0,9% sin suelo

Texto adjunto

Ninguno l nivel 2, potencialmente:

- reducción del coste del capital 

del 6% al 5%. 

- el ajuste del parámetro λ con un 

suelo

Ninguno Ninguno
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Ejemplos de posición: extrapolación de la curva de rendimiento

Comisión Europea Consejo Europeo Proyecto de informe del 

Parlemento

Proyecto Nivel 1

- Introducción del concepto de 

Primer Punto de Suavizado

- Nuevo método de extrapolación 

- Período transitorio

Ninguno lar a la Comisión - Para el euro, extrapolación a 

partir de 20 años 

- Parámetros técnicos para la 

extrapolación (velocidad de 

convergencia al 20%)

Texto adjunto

En el nivel 2, definición de 

parámetros técnicos

Ninguno Ninguno
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Conclusión

¡Todavía queda un largo camino por recorrer! 

¡Es difícil predecir el resultado de las negociaciones!

2021 ADDACTIS Francia - Todos los derechos reservados. Cualquier reproducción, incluso parcial, está prohibida sin la autorización de ADDACTIS France. 
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Enlaces a publicaciones

▪ 22 de septiembre de 2021: la Comisión Europea ha publicado un proyecto de modificación de la 

Directiva. 

Página dedicada: https://ec.europa.eu/info/publications/210922-solvency-2-communication_en

Proyecto: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52021PC0581

▪ 6 de junio de 2022: el Parlamento Europeo publicó un proyecto de modificación de la Directiva 

Proyecto: https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/ECON-PR-732670_ES.pdf

▪ 17 de junio de 2022: el Consejo Europeo ha publicado un proyecto de modificación de la Directiva 

Comunicado de prensa: 

Comunicado de prensa: https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/ECON-PR-732670_ES.pdf

Proyecto: https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-9676-2022-INIT/es/pdf
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